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ZARZADZANIE FINANSAMI OSOBISTYMI W DOBIE INFLACII

Streszczenie: Wysoka inflacja powoduje chaos w gospodarce. Wzrost cen wymusza na konsumentach zainte-
resowanie sie metodami inwestowania kapitatu. Pierwszg z nich sg lokaty bankowe i konta oszczednosciowe,
ktére przy niskim ryzyku pozwolg na ograniczenie strat wynikajacych z inflacji. Drugg metodg jest kupno
obligacji, zwtaszcza obligacji skarbu panstwa indeksowanych inflacjg, ktére pozwolg w duzej mierze obroni¢
sie przed wzrostem cen. Wada tego rozwigzania jest jednak nawet kilkuletni okres, w ktérym kapitat bedzie
zamrozony. Bardziej ryzykownym rozwigzaniem jest kupno akgji lub kryptowalut, ktére mogg zapewni¢ duze
zyski, jednak straty moga okazac sie réwnie wysokie. Dodatkowa wada jest takze duza czasochtonnos¢. Inwe-
stycja w ztoto moze uchronié¢ kapitat przed inflacja w dtugim okresie, tu problemem jest jednak koniecznos¢
przechowywania cennego kruszcu w fizycznej formie. Ostatnia metoda, czyli inwestycje alternatywne, moze
zapewni¢ duze stopy zwrotu, ale wymogiem jest zdobycie szerokiej wiedzy na ten temat.
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1. WPROWADZENIE

Chec bogacenia sie towarzyszy ludzkosci od setek, a nawet tysiecy lat. Obecnie mozliwosci
zarabiania pieniedzy jest mndstwo, poczgwszy od pracy na etacie, przez handlowanie, az po
inwestowanie. Co jednak doktadnie kryje sie pod tym ostatnim terminem? W ujeciu ogol-
nym inwestowanie to proces polegajgcy na biezgcym zaangazowaniu srodkow pienieznych
w celu uzyskania wymiernych zyskdw w przysztosci [1]. Zwiekszanie swojego majgtku w ten
sposob staje sie coraz popularniejsze, poniewaz jest co$ pociggajgcego w tym, ze pienigdz
moze ,pracowac” za nas. Historia inwestowania jest bardzo dtuga. Pierwsze transakcje, ktore
w jakims stopniu przypominaty to, z czym mamy do czynienia obecnie, datujemy mniej wiecej
na potowe XV wieku, kiedy to w Antwerpii powstata pierwsza gietda, na ktérej handlowano
papierami wartosciowymi [2]. Istniejg réwniez starsze wzmianki dotyczgce pierwszych ,,emito-
wanych” obligacji, ktére pochodzity z Mezopotamii i miaty postac glinianej tabliczki zawierajgcej
zobowigzanie do wyptaty okreslonej ilosci zboza, petnigcego woéwczas role waluty — miato
to miejsce okoto 4420 lat temu. Obecnie mamy wiele sposobdw na pomnazanie kapitatu: od
popularnych lokat bankowych, przez kupno akcji, obligacji czy kryptowalut i NFT. W dalszej
czesci tekstu zawarte zostanie krotkie przedstawienie kazdej z najbardziej popularnych i roz-
powszechnionych metod lokowania kapitatu, ich gtéwne cechy, historia oraz to, jaki wptyw
wywiera na nie inflacja, zwtaszcza taka, ktdra jest wysoka i zaczyna wymykac sie spod kontroli.
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2. CZYM JEST INFLACJA | JAK SIE PRZED NIA CHRONIC?

Inflacja to wzrost ogdlnego poziomu cen w gospodarce. Sposobow jej mierzenia jest wiele,
ale jesli mowimy o inflacji, zazwyczaj mamy na mysli wskaznik cen towardw i ustug konsump-
cyjnych —w skrdcie CPI, czyli z jezyka angielskiego consumer price index. Wskaznik CPI stuzy
do przedstawienia tego, o ile procent w pewnym Scisle okreslonym czasie (np. miesigca lub
roku) wzrosty ceny towardw i ustug konsumpcyjnych. W srodowisku ekonomistow pojawiajg
sie opinie, jakoby inflacja na pewnym niewielkim i kontrolowanym poziomie byta korzystna
dla gospodarki, miataby napedzac jej rozwdj. Problem pojawia sie, gdy wymyka sie ona spod
kontroli i zaczyna przyjmowac niebezpiecznie wysokie poziomy. Tak dynamiczny wzrost cen
ciezko jest zahamowaé, wprowadza to olbrzymi chaos i niepewno$¢, a takze prowadzi do
realnego odebrania majgtkow ludnosci. Nietrudno bowiem sie zorientowac, ze przy inflacji
na poziomie 10% oraz przy niezmienionych dochodach konsumenta moze on kupi¢ mniej,
a wiec jego realny majatek sie kurczy. W momencie kiedy kupujacy zorientuja sie, ze realna
wartosc ich pieniedzy spada, bedg znacznie chetniej i usilniej domagac sie podwyzki wy-
nagrodzen, co z kolei moze doprowadzi¢ do wystgpienia zjawiska spirali ptacowo-cenowe;j
i dalszego napedzania inflacji, poniewaz przedsiebiorcy przerzuca wzrost kosztéw zwigzanych
z wyzszymi ptacami na ceny dostarczanych przez siebie produktéw i ustug [3]. Bardzo wysoka
inflacje, ktéra powoduje wzrost cen o0 50% w ciggu jednego miesigca, utrzymujaca sie przez
kilka miesiecy nazywamy hiperinflacjg [4]. Zjawisko to wystgpito juz wielokrotnie w prze-
sztosci, w tym dwukrotnie w historii Polski: w latach 20. oraz 80. XX wieku. Do hiperinflacji
dochodzi na skutek catkowitego zatamania systemu finansowego i utraty zaufania do waluty
krajowej. Jednym z najbardziej spektakularnych przyktadéw tak olbrzymiego wzrostu cen byta
hiperinflacja na Wegrzech po zakonczeniu Il wojny Swiatowej, gdzie w 1946 roku najwyz-
szym nominatem byt banknot 100 000 000 000 000 000 000 peng6 (100 tryliondw pengd).
Podobnie byto w Niemczech niedtugo po zakoriczeniu | wojny swiatowej, w 1923 roku, kiedy
to wedtug relacji wyptaty odbierano dwa razy dziennie, a pienigdze przewozono na taczkach.
Stosunkowo niedawno spektakularng hiperinflacje mozna byto obserwowaé¢ w Wenezueli,
ktéra kiedys ze wzgledu na swoje olbrzymie poktady ropy naftowej byta bardzo bogata,
natomiast obecnie jest to kraj zmagajacy sie z kryzysem i powszechng biedg — tak bardzo
destrukcyjne jest to zjawisko.

Ze wzgledu na przyczyne powstania wyrézniamy dwa gtéwne rodzaje inflacji: popytowa
(,,ciagniong przez popyt”) oraz kosztowg (,,ciggniong przez koszty”). Inflacja popytowa wyste-
puje wowczas, gdy mamy na rynku do czynienia z nadwyzka popytu nad podazg, wtedy rynek
dazy osiaggniecia rownowagi, co skutkuje wzrostem cen. Z inflacjg kosztowg mamy do czynienia
np. wéwczas, gdy nastepuje wymuszony wzrost wynagrodzen, co dla przedsiebiorstw stanowi
dodatkowy koszt, ktéry odbijajg sobie w cenie swoich produktéw i ustug. Taki wzrost cen
moze réwniez spowodowac dodatkowe opodatkowanie danej branzy/produktéw, a podatki
przedsiebiorstwa rowniez w pewnej czesci przerzucg na cene oferowanych przez siebie débr
i ustug, a wiec w konsekwencji na konsumenta. Dynamiczny wzrost ogdlnego poziomu cen
wprowadza ogdlny chaos i niepewnosc, co w oczywisty sposdb przeszkadza w gromadzeniu,
a nastepnie inwestowaniu swoich pieniedzy. Ma tu pewne zastosowanie powiedzenie, ze
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pienigdze lubig spokadj. Przejdzmy wiec do charakterystyki poszczegdlnych form pomnazania
kapitatu oraz tego, w jaki sposéb wptywa na nie zjawisko inflacji.

2.1. LOKATY

Lokaty bankowe sg jedng z najpopularniejszych form lokowania nadmiarowego kapitatu. Ich
gtéwna i kluczowgq dla wielu osdb zaletg jest nikte ryzyko, ktore jest dodatkowo niwelowane
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny, zapewniajgcy zwrot Srodkéw w wysokosci maksymalnie
100 tys. euro w przypadku np. upadtosci banku [5]. Warto o tym pamietaé przy wyborze tej
metody. Drugg zaletg jest jej prostota, poniewaz lokaty mozna otworzy¢ nawet za pomocg
aplikacji mobilnej banku. Waznym aspektem jest takze to, ze w przeciwienstwie do inwesto-
wania np. w akcje lokaty bankowe nie wymagajg od nas praktycznie zadnej uwagi. Wysokos$¢
oprocentowania lokat jest w gtéwnej mierze uzalezniona od aktualnych stép procentowych.
Zasada jest prosta: im wyzszy poziom stop procentowych Narodowego Banku Polskiego, tym
wyzsze oprocentowanie lokat terminowych [6]. Forma ta ma tez swoje minusy. Gtdwng wada
jest to, ze zyski sg niewielkie, a w ujeciu realnym w dobie podwyzszonej inflacji odnotowujemy
straty. Obecnie mozemy liczy¢ na oprocentowanie lokat na poziomie 7-8%, przy wzroscie cen
wynoszacym znacznie powyzej 15%. Lokaty sg dostepne w wielu wariantach czasowych: od
miesiecznych, przez potroczne, az po kilkuletnie. W czasie dynamicznego wzrostu cen najlepiej
sprawdzg sie te krétkoterminowe, np. kwartalne, poniewaz w takim okresie Rada Polityki
Pienieznej moze podja¢ decyzje o podwyzszeniu stép procentowych, co z kolei wptynie na
oprocentowanie lokat bankowych. Lokaty warto na biezgco odnawiaé i w pewnym sensie
przenosi¢ Srodki miedzy bankami, ktore aktualnie oferujg najwyzsze oprocentowania. Wadg
lokat jest takze to, ze na pewien okres jestesmy pozbawieni Srodkdow — co prawda lokaty
mozna przerwac, ale wigze sie to z utratg wypracowanych odsetek [7].

2.2. KONTA OSZCZEDNOSCIOWE

Gtownym minusem lokat jest to, ze nasze srodki zostajg na pewien czas zamrozone. Wady tej
nie majg konta oszczednosciowe, w przypadku ktérych zgromadzone srodki mozemy w spo-
sob dowolny wyptacac lub wptacaé, pamietajac jednak, ze w czesci bankéw tylko pierwsza
wyptata srodkéw z konta w danym miesigcu jest w petni darmowa, kolejne mogg wigzac sie
z optatami [8]. Znaczacg wadg jest bardzo niskie oprocentowanie —w wiekszosci przypadkéw
nizsze niz na lokatach bankowych. Konto oszczednosciowe warto mie¢ otwarte, poniewaz
mozemy na nim przechowywac pewien zapas gotowki, ktéry w niedtugiej przysztosci moze
okazac sie nam potrzebny i ktéry dodatkowo bedzie przynosit nam odsetki.

2.3. OBLIGACIE

Obligacje to dtuzne instrumenty finansowe, w ktorych jedna strona — zwana emitentem ob-
ligacji — stwierdza, ze jest dtuznikiem drugiej strony, zwanej obligatariuszem (wtascicielem
obligacji) [9]. Stanowig one jedna z form zaciggania kredytéw. Majg dtugg historie, siegajaca
roku 2400 p.n.e. Obecnie stanowig jedng z najbezpieczniejszych wedtug ekspertéw form
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lokowania kapitatu. Wielu znanych inwestordw radzito, aby swdj portfel inwestycyjny dzieli¢
miedzy akcje i obligacje w pewnych proporcjach. Takg osobg byt m.in. Benjamin Graham, ktéry
w swojej ksigzce pt. Inteligentny inwestor. Najlepsza ksigzka o inwestowaniu wartosciowym
zalecat lokowanie w obligacjach od 25% do 75% kapitatu przeznaczonego na inwestycje w za-
leznosci od tego, jaki poziom ryzyka sie preferuje [10]. Obligacje majg ratingi przyznawane
im przez specjalne agencje ratingowe —im wyzszy rating, tym bezpieczniejsze sg dane obli-
gacje. Parametry obligacji, na ktore nalezy zwrdci¢ uwage, to cena emisyjna — czyli cena, po
ktérej obligacja jest sprzedawana; oprocentowanie — wielko$¢ odsetek wyrazona zazwyczaj
jako procent wartosci nominalnej obligacji; termin wykupu — termin, w ktérym emitent zo-
bowigzany jest do wykupu obligacji; warto$¢ nominalna — wartos$¢, ktéra ptaci za obligacje
emitent w dniu ich wykupu [11]. Zysk z obligacji zazwyczaj pochodzi z odsetek wyptacanych
w pewnych regularnych odstepach czasu, np. co rok lub co kwartat. Szczegdlnym rodzajem
obligacji sg obligacje zerokuponowe, w ktérych zysk nie pochodzi z odsetek, ale z tego, ze
cena emisyjna jest nizsza niz cena wykupu. Przy kupnie tych papieréw wartosciowych nalezy
uwazac na tzw. obligacje Smieciowe, ktdre kuszg wysokim oprocentowaniem, ale ich kupno
wigze sie z wysokim ryzykiem niewyptacalnosci emitenta. W czasach podwyzszonej inflacji
zdecydowanie warto zainteresowac sie obligacjami indeksowanymi inflacjg, czyli takimi,
ktérych oprocentowanie jest zalezne od wysokosci inflacji i dodatkowo powiekszone np. o je-
den punkt procentowy. Taki typ obligacji jest emitowany przez Skarb Panistwa, a wiec jest
bardzo bezpieczny. Istotng wadg tej metody lokowania kapitatu jest natomiast to, ze czesto
trzeba liczy¢ sie z zamrozeniem naszych srodkéw na okres kilkuletni. W przypadku checi
wczesniejszej odsprzedazy obligacji nie tracimy wyptaconych juz odsetek, jednak najczesciej
przy wczesniejszym wykupie cena nominalna bedzie nizsza.

2.4. AKCIE

Akcje to kolejna forma inwestowania kapitatu o bogatej historii. Dawniej kupowane byty
w formie papierowej, ktdra obecnie stanowi przedmiot zainteresowan pewnego waskiego
grona kolekcjonerdw. Dzisiaj stanowig one zapis w systemie informatycznym, a ich kupno
zostato znacznie uproszczone, dzieki czemu inwestowanie na gietdzie stato sie znacznie bar-
dziej przystepne. Czym jest jednak akcja? Jest to pewnego rodzaju poswiadczenie nabycia
odpowiedniej , czesci” przedsiebiorstwa. Posiadanie akcji daje inwestorowi szereg przywilejow,
takich jak na przyktad prawo do dywidendy czy do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy. Inwestowanie w te papiery wigze sie ze sporym ryzykiem, a zysk uzalezniony
jest nie tylko od tego, jak rozwija¢ sie bedzie dana spodtka, ale rowniez od ogdlnej sytuacji
panujgcej na rynku. Inwestujgc w akcje, trzeba liczy¢ sie z wysokim ryzykiem, ktére mozna
znacznie ograniczy¢ przez dywersyfikacje portfela inwestycyjnego, czyli kupowanie udziatow
w co najmniej kilku przedsiebiorstwach z réznych branz. Ryzyko, ktdére na siebie bierzemy,
moze zosta¢ nagrodzone wysokimi stopami zwrotu. Jak natomiast na rynek akcji wptywa
inflacja? To zalezy od tego, czym jest spowodowany dynamiczny wzrost cen, oraz od tego,
z jakiej branzy pochodzg interesujgce nas spotki. Wydawac by sie mogto, ze wzrost cen jest
réwnoznaczny z rosngcymi przychodami spétki i w nominalnym ujeciu jest to prawda, ale
przychody to tylko jeden z wielu czynnikdéw ksztattujacych ceny akcji [12]. Patrzac na wykres
notowan (rys. 1) indeksu WIG z ostatniego roku, zauwazamy jego wyrazny spadek.
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Rysunek 1. Wykres WIG w ujeciu rocznym
Zrédto: [13]

W ciggu ostatniego roku indeks WIG stracit 34,11%, dlatego osoby, ktére zakupity
akcje przed rozpoczeciem inflacyjnych zniw, odnotowaty wysokg strate. Dane historyczne
pochodzgce ze Standéw Zjednoczonych wskazujg jednak, ze szczyty inflacji byty silnie sko-
relowane z dotkami wartosci indeksu S&P [14]. Oznacza to, ze okres wysokiej inflacji moze
by¢ dobrym momentem na kupno akgcji, jezeli jednak akcje posiadalismy juz wczesniej, to
w okresie rozszalatej inflacji moze by¢ juz za pdzno na ich sprzedaz. Inwestowanie w akcje
jest bardzo skomplikowane i trudne, moze sie zdarzyc i tak, ze akcje pewnych spétek w czasie
ogromnego wzrostu cen bedg osiggaty wysokie stopy zwrotu, jak na przyktad akcje spétek
z sektora opartego na realnych aktywach lub tych, ktore istotng czes¢ swoich przychodow
czerpia z eksportu.

2.5. KRYPTOWALUTY

Kryptowaluty to z definicji rozproszony system ksiegowy bazujgcy na kryptografii, przecho-
wujacy informacje o stanie posiadania w umownych jednostkach. Koncepcja utworzenia
zdecentralizowanego systemu ptatnosci elektronicznych powstata juz w latach 90. ubiegtego
wieku. Najbardziej znang oraz najdrozszg z obecnych kryptowalut jest bitcoin. Nie byt on
jednak pierwsza powstatg kryptowalutg — byty to hashcash oraz bit gold, ktére powstaty
w 2008 roku, sam bitcoin powstat natomiast w roku 2009. Pierwszej ptatnosci za pomoca
kryptowaluty dokonano 22 maja 2010 roku, kiedy to za 10 000 bitcoindw zakupiono dwie
pizze. Przy obecnym kursie taka liczba bitcoindw warta jest okoto miliarda ztotych, a przy
najwyzszym odnotowanym kursie wartos¢ ta wyniostaby ponad 2,5 miliarda ztotych. Nic wiec
dziwnego, ze kryptowaluty staty sie tak popularne, oferujg one bowiem niespotykane nigdy
wczesniej stopy zwrotu, jednak tam, gdzie wysokie zyski, tam i réwnie wysokie ryzyko strat.
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Za przyktad niech postuzy historia kryptowaluty o nazwie LUNA, ktérej kurs w ciggu zaledwie
trzech dni spadt z 305,11 zt do 0,0021 zt (czyli mniej niz grosz), w ujeciu procentowym strata
wyniosta -99,89%. Warto doda¢, ze kryptowalut notowanych obecnie na rynku jest kilka tysie-
cy, a najpopularniejszymi z nich obok bitcoina sg ehthereum, cardano czy lubiany dogecoin.
Szczegdlng forma kryptowalut sg stablecoiny, ktérych cena jest powigzana w stosunku 1:1
z wartoscig odpowiedniej waluty lub dobra, np. dolara czy ztota. Kryptowaluty mozna zakupic
u wielu brokeréw, a takze na wyspecjalizowanych gietdach, takich jak na przyktad Binance.
Zarabianie na kryptowalutach moze sie odbywac réwniez przez ich ,wykopywanie”. Polega
to na tym, ze uzywajgc mocy obliczeniowej swojego komputera, dotgczamy sie do nowego
bloku sieci blockchain. Rosnaca inflacja zdaje sie nie wptywad znaczgco na ceny kryptowalut,
ktére wykazujg bardzo nagte i duze wahania, przez co majg znacznie bardziej spekulacyjny
charakter, a wielu inwestoréow nie uwaza ich za stabilny i bezpieczny sposdb inwestowania,
pozwalajgcy skutecznie zabezpieczy¢ nas przed wzrostem cen. Alternatywe stanowig wspo-
mniane stablecoiny, odzwierciedlajgce wartos¢ danej waluty (np. euro, dolara czy funta),
ktérych zakup jest popularng metodg zabezpieczenia sie przed inflacja.

2.6. ZtOTO

Wedtug wielu inwestorow zakup ztota jest jedng z najlepszych metod ochrony swojego
kapitatu w dtuzszej perspektywie czasowej [15]. Kruszec ten niezmiennie od setek, a nawet
i tysiecy lat zachowuje swoje wtasciwosci, z czego gtéwne z nich to jednorodnosé, podziel-
nosc¢ i rzadkosc. Z tego powodu historyczne srodki ptatnicze w postaci monet byty wybijane
w ztocie oraz srebrze. Ztoto na przestrzeni lat zachowuje wartosé, a to dlatego, ze jest go
w ziemskich zasobach pewna skonczona ilosé. Gdy uncja ztota kosztowata 20,67 USD, cena
nowego samochodu wahata sie w granicach 14—-44 uncji, obecnie ta sama ilos¢ ztota nadal
pozwoli nam na kupno samochodu z salonu, a wiec ztoto zachowato swojg wartos¢. Inwe-
stujgc w ten metal, nie mozemy liczy¢ na spektakularne stopy zwrotu, takie jak w przypadku
chociazby akcji. Zaleca sie wiec, aby w ztoto zainwestowac takg czes¢ majatku, ktéra zapewni
nam poduszke bezpieczenstwa, w przypadku gdy inne inwestycje — czy to w akcje, czy inne
instrumenty finansowe — okazg sie nietrafione. Warto réwniez wspomniec¢ o tym, ze kupno
ztota zazwyczaj wigze sie z posiadaniem go w formie fizycznej, co rodzi dwa problemy. Problem
pierwszy to koniecznosé przechowywania ztota w bezpiecznym miejscu, a drugim jest to, ze
w przypadku checi spieniezenia inwestycji bedziemy musieli znalez¢ kupca lub udac sie do
najblizszego punktu skupu, co wymaga od nas pewnego wysitku.

2.7. INWESTYCJE ALTERNATYWNE

Ostatnim sposobem na lokowanie kapitatu sg inwestycje alternatywne. Przez ten termin
rozumiemy aktywa finansowe, ktére nie naleza do zadnej kategorii konwencjonalnych inwe-
stycji [16]. Zaliczamy do nich inwestycje np. w dzieta sztuki, zegarki, numizmaty czy nawet tak
niekonwencjonalne rzeczy jak rzadkie buty czy wieloletnie wina. Inwestowanie w ten sposéb
moze zapewni¢ spore zyski, ale pod warunkiem, ze ma sie bardzo duza wiedze w danym
temacie i znajomos¢ potencjalnych cen danych przedmiotow. Na przyktad w numizmatyce
osoba, ktéra nie ma zadnej wiedzy i znajomosci cen na tym rynku, moze nie wiedzie¢ tego,
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e stary klaser z monetami bgdz banknotami po dziadku jest wart matg fortune. Dla wielu
0s6b warte ponad 100 000 ztotych banknoty 500- lub 1000-ztotowe emitowane w czasie in-
surekcji kosciuszkowskiej mogg by¢ tylko kolorowymi papierkami. Inwestowanie alternatywne
zdecydowanie moze pomac uchronié sie przed wzrostem cen, ale jest to zabawa obarczona
wysokim ryzykiem i zalecana przede wszystkim ekspertom w danej dziedzinie.

3. WNIOSKI

Reasumujgc, sposobow na lokowanie kapitatu jest wiele, w tym tekscie przedstawiono za-
ledwie kilka z nich. Nie uwzgledniono chociazby inwestycji w nieruchomosci, waluty obce,
pozostate metale szlachetne, surowce i wiele innych. Inwestujac swoje pienigdze, nalezy
wiedzie¢, jaki jest nasz stosunek do ryzyka, nie ulega¢ emocjom, bo te nigdy nie sg dobrym
doradcg, oraz przede wszystkim stosowaé dywersyfikacje, poniewaz stawianie wszystkiego
na jedna karte jest bardzo ztym pomystem.
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MANAGING FINANCES IN THE ERA OF INFLATION

Summary: High inflation creates chaos in the economy. The increase in prices forces us to be interested in
methods of investing capital. The first of these are bank deposits and savings accounts, which, with a low
risk, will allow us to limit losses resulting from inflation. The second method is to buy bonds, especially
treasury bonds indexed by inflation, which will allow us to defend ourselves against price increases, but the
disadvantage of this solution is even a several-year period in which our capital will be frozen. A more risky
solution is to buy stocks or cryptocurrencies, which can give us a lot of profits, but the losses can be equally
high, an additional disadvantage is also that this method is high time-consuming. Investing in gold will save
us from inflation in the long period of time, but the disadvantage is the need to store precious gold. The last
method, i.e. alternative investments, can provide us with high rates of return, but the requirement is to have
extensive knowledge in a given topic.

Keywords: finance, investing, inflation
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