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Manfred Jiirgen Matschke, Gerrit Brosel: Podstawy funkcjonalnej wyceny
przedsiebiorstwa * Ekonomia Menedzerska 2008, nr 4

Slowa kluczowe: teoria wyceny, teoria zorientowana na cel wyceny.

W artykule przedstawiono przeglad réznych teorii wyceny przedsiebiorstwa. Nastepnie zdefinio-
wano glowne funkcje wyceny przedsiebiorstwa (decyzje, argumentacyjna), zgodnie z teorig wyce-
ny celowej. Gléwna czeéé artykulu koncentruje sie na funkeji decyzyjnej i pokazuje, jak mozna wy-
znaczy¢ warto$¢ decyzyjna za pomoca modelu kompletnego, jako subiektywna warto$¢ graniczna,
przypisywana przedsiebiorstwu przez agentéw ekonomicznych.

Henryk Gurgul, Krzysztof Klek: Kursy zlotego wobec glownych walut —
analiza empiryczna rozkladéw = Ekonomia Menedzerska 2008, nr 4

Slowa kluczowe: kursy wymiany walut, dopasowywanie rozktadow.

W artykule wykazano, ze rozklady st6p zwrotu kurséw walutowych nie maja rozkladu normalnego.
Poza tym sa one niestabilne w czasie. W pracy zbadano zachowanie stép zwrotu kursu polskiego
zlotego wobec kilku najwazniejszych walut §wiatowych w trzech nastepujacych po sobie okresach.
Dopasowano specjalne rodzaje rozktadéw uwzgledniajacych statystyczne wlasnoéci stép zwrotu
kurséw walutowych. Znajomo$é rozkladow stop zwrotu kurséw walutowych jest istotna, bo umoz-
liwia ocene ryzyka walutowego.

Marianna Ksiezyk: Koszty pracy w Polsce na tle krajow Unii Europej-
skiej = Ekonomia Menedzerska 2008, nr 4

Stlowa kluczowe: ptaca minimalna, koszt pracy, pozaptacowe koszty pracy

W opracowaniu przedstawia sie wyniki analiz dotyczace zréznicowania poziomu kosztéw pracy
w krajach Unii Europejskiej oraz istotne rozbiezno$ci miedzy trescia ekonomiczng kosztéw pracy,
a metodyka ich ujmowania.

Henryk Gurgul, Robert Syrek: Ryzyko i dluga pamieé w modelach warun-
kowej wariancji - Ekonomia Menedzerska 2008, nr 4

Slowa kluczowe: ryzyko, dtuga pamie¢, FIAPARCH.

Celem artykul byto zbadanie przydatnosci modelu FIAPARCH do wyznaczania warto$ci narazonej
na ryzyko. Badania potwierdzily wystepowanie zjawiska dlugiej pamieci w zmiennoéci stop zwro-
tu. Dlatego klasyczne modele, ktore nieuwzgledniajg tego zjawiska: (model RiskMetrics, GARCH,
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APARCH) moga by¢ traktowane tylko jako pierwsze przyblizenie. Adekwatne wyniki daje dopie-
ro model FIAPARCH, ktory umozliwia uwzglednienie ulamkowej integracji szeregu warunkowej
wariancji, a takze efektu dZzwigni. Do opisu warunkowego rozkladu reszt wykorzystano rozklad
t-Studenta oraz jego sko$ng wersje, co pozwolilo na uchwycenie ,grubych ogonéw” i asymetrii.
Tak skonstruowany model stal sie podstawa do oszacowania warto$ci narazonej na ryzyko. Porow-
nanie wynikow testow potwierdzito wyzszo$¢ modelu FIAPARCH nad modelami nieuwzgledniajg-
cymi cho¢ jednego z wymienionych wyzej czynnikow.

Marianna Ksiezyk, Marek L. Michalski: Potrzeba i niezbedne uwarunkowa-
nia prowadzenia wspoélnej polityki spoleczno gospodarczej w krajach
Unii Europejskiej » Ekonomia Menedzerska 2008, nr 4

Slowa kluczowe: zarzqdzanie strategiczne, polityka spoleczno-gospodarcza, Unia Europej-

ska, system podatkowy, polityka pieniezna.

Uznajac problem strategicznego zarzadzania za istotny dla procesu integracji spoleczno-gospo-

darczej krajow, w ramach Unii Europejskiej, w artykule koncentruje sie uwage na:

1. uwarunkowaniach zewnetrznych proceséw gospodarowania, wynikajacych z globalizacji, okre-
$lajacych potrzebe strategicznego zarzadzania gospodarka jako systemem i jego elementami,
jakimi sa tak istotne sektory gospodarki jak sektor paliwowo-energetyczny,

2. pozadanych uwarunkowaniach wewnetrznych, wynikajacych z wprowadzenia jednolitego syste-
mu podatkowego w krajach Wspdlnoty,

3. pozadanych zmianach w polityce pienieznej Europejskiego Banku Centralnego.

Treécig artykulu nie jest dokladna charakterystyka i systematyka wszelkich uwarunkowan ze-

wnetrznych i wewnetrznych proceséw gospodarowania, ale jedynie tych uwarunkowan, ktore sa

przedmiotem kontrowersyjnych dyskusji oraz majg znaczenie w ksztalttowaniu polityki spoleczno-
gospodarczej Unii, w tym polityki przemystowej Unii.

Janusz Zaber: Ocena poziomu stawek podatku VAT i ich wplyw na kon-
kurencyjno$¢ podmiotéw gospodarczych w krajach Unii Europejskiej
= Ekonomia Menedzerska 2008, nr 4

Slowa kluczowe: VAT, Unia Europejska, konkurencyjno$é podmiotéw gospodarczych

W artykule przedstawia sie wyniki analizy zréznicowania stawek podatku VAT w Polsce na tle
krajow UE oraz ekonomiczne skutki obnizenia stawek tego podatku.

Analiza stawek podatku VAT w krajach UE jest istotna glownie dlatego, ze roznice stawek odbijaja
sie na konkurencyjnoéci produktow i ustug, w zaleznos$ci od kraju ich wytworzenia.

Grzegorz Michalski: Ukierunkowana na wzrost wartos$ci przedsiebior-
stwa efektywno$é¢ inwestycji w operacyjne zasoby gotéwki = Ekonomia
Menedzerska 2008, nr 4

Slowa kluczowe: wartosé przedsiebiorstwa, inwestycje, aktywa biezqce, zarzqdzanie gotéwkq

Podstawowym finansowym celem zarzadzania plynnoScia jest kreacja wartosci przedsiebiorstwa.
Niniejszy artykul zajmuje sie zarzadzaniem zasobami operacyjnej gotowki w przedsiebiorstwie
i ich relacja do warto$ci przedsiebiorstwa. Realizacja strategii tworzenia warto$ci odbywa sie
w warunkach ryzyka i niepewnoSci. Firmy trzymaja gotéwke z rozmaitych powodéw. Ogdlnie
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rzecz ujmujac, bufor gotoéwki utrzymywany przez firme moze wynika¢ z trzech motywdéw: prze-
zornoSciowego, spekulacyjnego oraz transakcyjnego. Pierwszy jest skutkiem niepewnosci towa-
rzyszacej zarzgdzaniu. Wynika z obaw zarzadu przed negatywnymi skutkami ryzyka, z tego powo-
du utrzymywany jest bufor gotowki pozwalajacy asekurowa¢ sie przeciw temu. Po drugie, bufor
gotowki trzymany jest w celach spekulacyjnych, umozliwiajacych wykorzysta¢ pozytywna czesc
ryzyka. Ostatecznie bufor gotowki jest skutkiem koniecznosci obstugi biezacej dzialalnoéci firmy.
W tym artykule, analizujemy relacje miedzy tymi typami motywow ksztaltujacych bufor gotowki.
Przedstawiono tez propozycje wyznaczania poziomow przezornoSciowego buforu gotowki i speku-
lacyjnego buforu gotéwki. Stosowanie tych propozycji powinno pomoéc zarzadzajacym dokonywac
lepszych decyzji tworzacych warto$¢ firmy.

Marek L. Michalski: Uwarunkowania rozwoju polskiego sektora wytwa-
rzania energii elekirycznej w ramach Unii Europejskiej - Ekonomia Me-
nedzerska 2008, nr 4

Slowa kluczowe: polityka energetyczna, rynek paliw pierwotnych, rynek wytwarzania ener-
gii elektrycznej, Unia Europejska, energochtonno$é PKB.

W opracowaniu przedstawiono wyniki analiz uwarunkowan rozwoju krajowego sektora wytwarza-
nia energii elektrycznej w ramach UE, uwzgledniajac: jego cechy charakterystyczne, umowy mie-
dzynarodowe i polityke UE, zalezno$c krajow UE od importu surowcoéw energetycznych, strukture
krajowego rynku energii elektrycznej, stopien dekapitalizacji krajowych elektrowni oraz energo-

chlonnoé¢ gospodarki.

Jacek Wolak: Ekonometryczna analiza popytu na mieso w Polsce - Eko-
nomia Menedzerska 2008, nr 4

Slowa kluczowe: prawie idealny system popytu, popyt na mieso,

Na podstawie danych z lat 1980-2006, stosujac liniowa wersje prawie idealnego systemu popytu
(LAIDS), badano zalezno$ci popytowe na mieso (wieprzowina, wotowina i drob) w Polsce. W arty-
kule zinterpretowano cenowe i dochodowe elastycznosci popytu.



