STRESZCZENIA

Henryk Gurgul, Roland Mestel, Robert Syrek: Kopule i przyczynowosé w ba-
daniach zwiazkéw pomiedzy zmiennymi finansowymi wybranych spo6-
lek z DAX - Ekonomia Menedzerska 2008, nr 3

Slowa kluczowe: zaleznosci, kopule, przyczynowoscé.

W artykule rozwazono zaleznoSci réwnoczesne i przyczynowe pomiedzy stopami zwrotu, ich
zmienno$cia i wielko$cig obrotéw. Badania zostaly przeprowadzone dla wybranych z DAX najwiek-
szych spolek gieldowych. Stwierdzono za pomoca kopul brak istotnej statystycznie przyczynowo-
$ci pomiedzy stopami zwrotu i wielkoScia obrotéw. Jednocze$nie w prawie wszystkich wypadkach
stwierdzono istnienie przyczynowosci obustronnej pomiedzy stopami zwrotu i ich zmienno$cia.
We wszystkich wypadkach stwierdzono istnienie zalezno$ci jednostronnej od zmiennosci stop
zwrotu do wielkoSci obrotéw. Nie stwierdzono odwrotnej zalezno$ci. Ten ostatni wynik Swiadczy
o tym, Ze wzrastajgca zmienno$é stop zwrotu moze by¢ symptomem zblizajacej sie wzmozonej
aktywnosci handlowej inwestoréw, dotyczacej akeji danej spolki.

Marianna Ksiezyk: Optymalny system podatkowy krajow Unii Europej-
skiej. Potrzeba i ogélne zalozenia » Ekonomia Menedzerska 2008, nr 3

Slowa kluczowe: system podatkowy, Unia Europejska, rozwdj spoleczno-gospodarczy

TreScia opracowania jest uzasadnienie nastepujacej tezy: w warunkach globalizmu wspdlna poli-
tyka podatkowa krajow zintegrowanych pozwala na demokratyczne sterowanie spoleczno-gospo-
darczym rozwojem krajow Unii Europejskiej. Uzasadniajac te teze w opracowaniu zaprezentowa-
no wyniki badan nad czynnikami okreslajacymi potrzebe harmonizacji systeméw podatkowych
krajow UE, dokonujgc przy tym systematyki tych czynnikéw oraz ukazujac ekonomiczne skutki
wprowadzenia w krajach cztonkowskich jednolitego systemu podatkowego.

Joanna Duda, Anna Wolak-Tuzimek: Ventures capital jako Zzr6dlo finanso-
wania inwestycji malych i srednich przedsiebiorstw w Polsce * Ekono-
mia Menedzerska 2008, nr 3

Slowa kluczowe: venture captal, dezinwestycja, finansowanie rozwoju, sektor MSP

Wraz z rozwojem gospodarki polskiej z centralnie planowanej do gospodarki rynkowej mozna
zauwazy¢ istotne zmiany na rynku venture capital. W poczatkowym okresie wiekszo$¢ inwestycji
zostala wykorzystana przy prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych, jednak wraz z procesem
transformacji zaczeto, takze, inwestycje typu venture capital kierowa¢ do przedsiebiorstw z sekto-
ra MSP. Nalezy rowniez mieé¢ nadzieje, ze uruchomienie gieldy New Connect, w znacznym stopniu
przyczyni sie do dalszego rozwoju tego rynku.

89



Streszczenia

Pawel Filipowicz: Historyczna analiza lannicucha wartosci jako narzedzie
spdjnego rozwoju innowacyjnosci regionalnej - Ekonomia Menedzerska
2008, nr 3

Slowa kluczowe: innowacja, region, klaster, wartosci, innowacyjna pojemnosé¢ narodowa

Budowa spdjnych systemdéw innowacyjnosci jest waznym dla rozwoju ekonomicznego UE. Naj-
lepiej dostosowana do specyfiki krajow Wschodniej Europy jest koncepcja regionalna. Pojawia
sie jednak problem zwiazany z transformacja pro-rynkowa tych krajéw — jak zbudowa¢ unikalna,
konkurencyjna strategie rozwoju regionu? Pomocnym narzedziem do okreslenia zrodel tej strate-
gii moze sie staé¢ analiza historyczna rozwoju lancucha wartoéci danego regionu.

Rafal Kusa: Przyczynowo-skutkowy model konkurencyjnosci przedsie-
biorstw - Ekonomia Menedzerska 2008, nr 3

Slowa kluczowe: konkurencyjno$¢ przedsiebiorstw, potencjal konkurencyjnosci, pozycja kon-
kurencyjna

Celem artykutu jest przedstawienie modelu konkurencyjnoéci przedsiebiorstw, ktéry umozliwia
badanie zwigzkéw przyczynowo-skutkowych w obrebie tego pojecia. Prezentowany model zakla-
da, ze pozycja konkurencyjna, rozumiana jako wynik konkurowania, jest determinowana przez
potencjal konkurencyjnoséci, czyli system procesow i zasoboéw przedsiebiorstwa. W artykule omoé-
wione zostaly oba elementy modelu oraz mozliwosci ich operacjonalizacji. Ponadto przedstawione
zostaly ograniczenia i mozliwoSci zastosowania modelu.

Marcin Suder, Jacek Wolak, Tomasz Wojtowicz: Zastosowanie rozkladéw
stabilnego, hiperbolicznego i odwrotnego gaussowskiego do opisu
dziennych stop zwrotu indeksow gield europejskich = Ekonomia Mene-
dzerska 2008, nr 3

Stowa kluczowe: rozklady gietdowych stop zwrotu

Artykul omawia rozklady dziennych stép zwrotu indekséw szeéciu gield europejskich (BUX,
CAC40, DAX, FT-SE100, RTS, WIG20). Testuje rowniez dopasowanie dziennych stép zwrotu do
rozkladow: a-stabilnego, odwrotnego gaussowskiego i hiperbolicznego.

Andrzej Palinski, Stanistaw Jedrusik: Gra przeciw naturze jako narzedzie
podejmowania decyzji inwestycyjnych = Ekonomia Menedzerska 2008,
nr 3

Stowa kluczowe: teoria gier, gra przeciw naturze, symulacja Monte Carlo, ocena efektywno-
$ci przedsiewzieé inwestycyjnych

Celem artykulu jest ocena przydatnosci teorii gier jako prostego jednokryterialnego narzedzia
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. Przedstawiono gléwne kryteria wyboru strategii w grze
przeciw naturze. Przy ich pomocy dokonano préby wyboru decyzji inwestycyjnej dla rzeczywistego
trojwariantowego przedsiewziecia inwestycyjnego w przemysle naftowym. Wykonano nastepnie
symulacje Monte Carlo dla analizowanego przedsiewziecia inwestycyjnego i dokonano poréwna-
nia otrzymanych wynikéw z decyzjami wynikajacymi z zastosowania teorii gier.



