STRESZCZENIA

Marianna Ksiezyk: Spotleczno-gospodarcze funkcje optymalnego systemu
podatkowego dla Polski * Ekonomia Menedzerska 2009, nr 5

Stowa kluczowe: optymalny system podatkowy, spoleczno-gospodarcze funkcje podatkow,
system podatkowy angielski, system podatkowy skandynawski, podatki od dochodéw przed-
siebiorstw, podatki od dochodow osob fizycznych

W opracowaniu przedstawiono funkcje spoteczno-gospodarcze podatkéw z uwzglednieniem
dwoch podstawowych skladnikéw optymalnego systemu podatkowego, jakimi sa podatki
bezposrednie od dochodéw przedsiebiorstw i dochodéw ludnosci. Ponadto uzasadniono
tre$¢ ekonomiczna tych funkcji oraz ich role w realizacji w Polsce zrownowazonego wzrostu
gospodarczego.

Joanna Duda: Bariery i korzysci wynikajace ze wspolpracy przedsiebiorstw
z oSrodkami naukowymi = Ekonomia Menedzerska 2009, nr 5

Stowa kluczowe: wspoipraca osrodkow naukowych z przedsiebiorcami, bariery, korzysci,
transfer technologii

Powszechnie méwi si¢ o niskim poziomie innowacyjnosci polskich przedsi¢biorstw, gtéwnie
ze wzgledu na niewielkie naklady finansowe na zakup nowoczesnych technologii, patentow,
licencji, jak réwniez dzialalno$¢ badawczo-rozwojowa. Polski sektor przedsi¢biorstw, w poréwna-
niu z innymi krajami UE, cechuje niski poziom wspotpracy ze sSrodowiskiem naukowym. Dlatego
tez w tym artykule na podstawie badan empirycznych i literaturowych dokonano analizy barier
i czynnikéw stymulujacych wspotprace na ptaszczyznie przedsiebiorstwa—osrodki naukowe.

Jerzy Duda: Bariery rozwoju handlu elektronicznego w Polsce * Ekonomia
Menedzerska 2009, nr 5

Stowa kluczowe: handel elektroniczny, Internet, bariery rozwoju, badania klientéw

W artykule dokonano préby odpowiedzi na pytanie, dlaczego Polacy tak rzadko decyduja si¢
na zakupy w Internecie w poréwnaniu z innymi krajami Unii Europejskiej. W tym celu prze-
analizowano, jakie czynniki i w jakim stopniu powoduja, ze wickszos$¢ spoteczenstwa wybiera
tradycyjny spos6b dokonywania zakup6w. Analize przeprowadzono na podstawie danych publi-
kowanych przez Europejski Urzad Statystyczny, zawartych w raportach dost¢pnych w Internecie,
a takze badan ankietowych wykonanych przez autora.

107



Streszczenia

Marek Lukasz Michalski: Okresy i stopy zwrotu nakladéw inwestycyjnych w oce-
nie efektywnos$ci inwestycji rzeczowych = Ekonomia Menedzerska 2009, nr 5

Stowa kluczowe: inwestycje rzeczowe, planowanie inwestycji, decyzje inwestycyjne, ocena
efektywnosci, wskazniki rentownosci, okresy zwrotu, wewnetrzna stopa zwrotu, ekonomiczna
wartos¢ dodana

W opracowaniu przedstawiono charakterystyke dwoch rodzajow metod oceny efektywnosci
inwestycji rzeczowych: okreséw i stop zwrotu nakladéw inwestycyjnych. Wskazano zatozenia,
kryteria oceny i zwiazane z nimi zalety i wady metod, ktérych uwzglednienie jest niezbedne
w celu podjecia optymalnej decyzji inwestycyjne;j.

Henryk Gurgul, Krzysztof Kiek, Robert Syrek: Dlugookresowe wlasnosci kurséw
walutowych - podwéjna dluga pamiec¢ = Ekonomia Menedzerska 2009, nr 5

Stowa kluczowe: kursy walutowe zlotego, jednowymiarowa i dwuwymiarowa diuga pamiec

W artykule zaprezentowano wyniki badan nad zjawiskiem dlugiej pamigci w stopach zwrotu
zlotego wzgledem najwazniejszych walut. Wyniki badan na podstawie szeregéw czasowych
od 1993 do konica 2007 roku wykazaly istnienie dlugiej pamie¢ci prawie we wszystkich rozwa-
zanych szeregach stop zwrotu. Parametry dlugiej pamieci wyestymowane za pomocg metody
Robinsona okazaly si¢ w zdecydowanej wiekszo$ci przypadkow istotne statystycznie. W wickszosci
par kurséw ich wartosci nie r6znily si¢ istotnie pomiedzy soba, czyli mialy w przyblizeniu ten
sam parametr dlugiej pamieci.

Piotr Gurgul, Krzysztof Klek: Wplyw ogloszein NBP o zmianach podstawowych
stop procentowych na kurs zlotego » Ekonomia Menedzerska 2009, nr 5

Stowa kluczowe: kursy walutowe zlotego, stopy procentowe, analiza zdarzen

W pracy przedstawiono wyniki badan nad wplywem ogloszen o zmianach podstawowych st6p
procentowych w okresie od 12.04.2000 r. do 29.08.2008 r. na stopy zwrotu kursu USD/PLN.
Badania zostaly przeprowadzone za pomoca metodologii analizy zdarzen. Pod uwage wzigte
zostaly wylacznie zdarzenia rozpoczynajace nowa seri¢ zdarzen, czyli zdarzenia, ktére pojawiaty
sie po serii innych zdarzen. Dane podzielono na dwie grupy, w zaleznosci od podjetej decyzji
przez RPP ws. wysokosci stop procentowych. Do pierwszej grupy nalezaly obserwacje dotyczace
zdarzenia polegajacego na obnizeniu stop procentowych, do drugiej — polegajace na podniesie-
niu stép procentowych. W obliczeniach przyjeto stopy zwrotu kursu USD/EURO jako czynnik
rynkowy w zastosowanym modelu rynkowym. W przypadku kazdego zdarzenia oszacowano
parametry modelu rynkowego, a nastepnie obliczono prognozy stop zwrotu kursu walutowego.
Jako ponadprzecietne stopy zwrotu przyjeto roznice stop zrealizowanych i prognozowanych.
Aczkolwiek statystyki testowe byly — zapewne ze wzgledu na zbyt malg liczebnos$¢ préby — nie-
istotne, to jednak znak zwyzkowych stép zwrotu upowaznia do przypuszczenia, ze obnizce
stop procentowych w Polsce moze towarzyszyC, przecietnie biorac, deprecjacja kursu ztotego
wzgledem dolara, a podwyzce stop procentowych aprecjacja zlotego.
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Streszczenia

Anna Czapkiewicz, Wojciech Maston: Wplyw portfela rynkowego oraz opdz-
nienia wybranych rynkowych czynnikéw na przekrojowe stopy zwrotu *
Ekonomia Menedzerska 2009, nr 5

Stowa kluczowe: model Fama-MacBetha, wskazniki fundamentalne, opéznienia, przekro-
Jowe stopy zwrotu

Prezentowana praca ma na celu zbadanie wplywu portfela rynkowego oraz opdznionych wy-
branych rynkowych czynnikéw na przekrojowe stopy zwrotu. Badaniu podlega, mi¢dzy innymi,
wplyw wskaznika wartosci ksiegowej do rynkowej (BV/MV) oraz stosunek zysku do ceny (E/P).
Jako model ekonometryczny zastosowano model regresji przekrojowej, w ktéorym do wyzna-
czenia nieznanych parametrOow uzyto podejscia Fama-MacBetha po przystosowaniu do realiow
polskiego rynku. W przypadku gdy zmienna niezalezna byt estymowany z proby parametr f3,
— wspotczynnik agresywnosci dla i-tego portfela, do celéw testowania istotno$ci parametrow
uwzgledniono poprawke J. Shankena (1992). Jako portfel rynkowy przyjeto dwa indeksy:
wazony portfel WIG oraz portfel zrbwnowazony, tzw. indeks Fishera. Zawarte sa testy modeli
jednowymiarowych w przypadku réznych sposobéw formowania portfeli. Badanie obejmuje
okres od stycznia 2003 roku do grudnia 2007.



